
   

• แม้ว่าระดับของเงินเฟ้อพื้นฐานของสหรัฐฯ จะยังคงอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ท่ีระดับ 2% อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อสหรัฐฯมีแนวโน้มการชะลอตัวลง น าโดยตัวเลขเงินเฟ้อ

พื้นฐานที่ไม่รวมราคาอาหารและพลังงานในเดือนมิ.ย. ท่ีขยายตัว 3.3% YoY ชะลอตัวลงจากเดือนพ.ค. ที่ขยายตัว 3.4% YoY ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐฯท่ีส่งสัญญาณลด

ความร้อนแรงลง โดยสัดส่วนต าแหน่งงานว่างที่เปิดใหม่ต่อผู้ว่างงานมีการปรับตัวลดลง และแนวโน้มการเติบโตของค่าจ้างที่ชะลอตัวลง เป็นผลมาจากการท่ีภาคธุรกิจทั่วโลกกลับมาด าเนินการได้เป็นปกติ 

(จากท่ีเคยอยู่ในภาวะขาดแคลนแรงงานในช่วงวิกฤตโควิด) จึงเป็นสัญญาณบ่งช้ีต่อมุมมองของตลาดถึงความเป็นไปได้ท่ีสูงท่ีเฟดจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนก.ย.ท่ีจะถึงน้ี ในภาพรวมตลาด

หุ้นโลกยังปรับสูงข้ึนอย่างต่อเน่ืองจากปีท่ีแล้ว ท าให้ปัจจุบันมีระดับ Valuation อยู่ในระดับสูง ท าให้การลงทุนมีความเสี่ยงท่ีอาจเผชิญแรงขายได้ หากมีปัจจัยลบใหม่  ๆเช่น ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ การเลือกต้ัง

ในสหรัฐฯช่วงปลายปี และการชะลอการลดดอกเบีย้ของเฟด เป็นต้น อย่างไรก็ดีมุมมองของนักวิเคราะห์ยงัคงปรับประมาณการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในสหรัฐฯ ข้ึน เป็นปัจจัยหนุนต่อภาพรวมการลงทุนและ

ลดความเสี่ยงท่ีตลาดหุ้นจะปรับตัวลงแรง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อหุ้นโลก ท้ังน้ีจากการท่ีตลาดยังมีแนวโน้มผันผวนในระยะถัดไป เราแนะน าให้ลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการกระจายความเสี่ยงใน

หลากหลายสินทรัพย์ตามระดับความเสี่ยงท่ีสามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาดโอกาสในช่วงตลาดขาข้ึน และการกระจายความเสี่ยงก็จะช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วงตลาดขาลง 
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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
                                               Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
กนง.ระบอัุตราดอกเบีย้ไทยอยู่ในระดับเหมาะสม ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วย

กระจายความเส่ียงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดคงดอกเบีย้ ย ้าพร้อมลดดอกเบีย้เม่ือข้อมูลบง่ช้ี อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ี

โลกอยู่ในระดับน่าสนใจ สามารถถือเพ่ิอรับดอกเบีย้
KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

เศรษฐกิจไทยในคร่ึงปหีลังจะได้รับประโยชน์จากงบประมาณท่ีเร่ิมบงัคับใช้ ก าไรบริษัท

จดทะเบยีนส่งสัญญาณ bottoming out ของการปรับประมาณการลง แต่ในระยะ

ส้ันยังมีความเส่ียงทางการเมืองท่ีต้องติดตาม

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เศรษฐกิจโลกยังเติบโตได้ดี แต่ก็ท าให้ระดับเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง ในขณะท่ีราคาหุ้น

ค่อนข้างตึงตัว จึงคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
กลุ่ม Property มีปจัจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ีน่าสนใจ 

และทิศทางดอกเบีย้ท่ีมีแนวโน้มผ่านจุดสูงสุด
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

กองทุน
น ้าหนักการลงทุน

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• นักวิเคราะหม์องวา่เฟดจะปรับลดดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนกนัยายนนี้ สะท้อนการชะลอตัวลงของเงินเฟ้อและสัญญาณของตลาดแรงงานท่ีลดความร้อนแรงลง ในขณะท่ีผล

ประกอบการณ์บริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯยังเติบโตได้ดี  ผ่านผลประกอบการของ S&P 500 ในไตรมาส 1 ปีนี้ สามารถเติบโตกว่า 7.7%YoY สูงกว่าคาดการณ์ที่ 3.8% YoY ขณะท่ีหุ้นในกลุ่ม 

Magnificent 7 ท่ีมีสัดส่วนรวมกันเกือบ 30% ของ S&P 500 ท าผลตอบแทนได้โดดเด่น โดยได้รับประโยชน์จากการเติบโตของเทรนด์ AI  ซึ ่งปีนี้นักวิเคราะห์คาดการณ์ก าไรของกลุ่ม 

Magnificent 7 จะโตได้กว่า 26%  อย่างไรก็ดี แม้การท่ีผลประกอบการณ์ของบรษิัทจดทะเบียนฯยังสามารถเติบโตได้และการปรับประมาณก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังเป็นขาข้ึน สอดคล้อง

กับการขยายตัวของเศรษฐกิจ แต่ด้วยตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมีความเสี่ยงจาก Valuation ท่ีอยู่ในระดับสูงท่ีเป็นปัจจัยกดดัน จึงคงค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Neutral ขณะท่ียังคงค าแนะน า Slightly 

Overweight ต่อตราสารหน้ีโลก จากการท่ีการถือตราสารหน้ีจะได้รับดอกเบี้ยในปัจจุบันค่อนข้างสูงท่ีระดับ 5-8% และในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ Shock ซึ่งสร้างความกังวลให้ตลาด จะท าให้มี 

Fund Flow ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตราสารหน้ีโลกมากข้ึน ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวข้ึนของระดับราคา ท าให้ภาพรวมการลงทุนในตราสารหน้ีโลกยังคงมีความน่าสนใจ 

• การเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลเร่งตัวสูงขึ้นภายหลังการผ่านร่างงบประมาณ โดยตัวเลขการใช้จ่ายของภาครัฐในเดือนพ.ค. ขยายตัว 119.5% YoY ขณะท่ีภาคการทอ่งเที่ยวท่ี

ขยายตัวต่อเน่ือง มองว่าจะเปน็ปัจจัยหนุนต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป โดยเฉพาะการเร่งการใช้จ่ายด้านการลงทุนของภาครฐัในครึ่งปีหลัง สะท้อนผ่านตัวเลขการคาดการณ์

ของนักวิเคราะห์ท่ีมองว่าการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1 ท่ี 1.5% จะขยายตัวเป็น 2.1% , 2.6% และ 3.8% ในไตรมาสท่ี 2 ถึง 4 ตามล าดับ ในด้านการลงทุน ตลาดหุ้นไทยในช่วง

ท่ีผ่านมายังได้รับแรงกดดันต่อเน่ืองจากการเทขายของนักลงทุนต่างชาติ จากความกังวลต่อความไม่แน่นอนทางจากการเมือง อย่างไรก็ดี เรามองว่าระดับราคาของหุ้นไทยสะท้อนปัจจัยลบ

ไปพอสมควรแล้ว ประกอบกับการปรับลดประมาณการก าไรบริษัทจดทะเบียนเริ่มส่งสัญญาณ bottoming out และด้วยระดับ Valuation ของหุ้นไทยท่ียังอยู่ในระดับราคาค่อนข้างถูก 

เรายังคงค าแนะน า Neutral ส าหรับหุ้นไทย ท้ังน้ียังต้องติดตามความชัดเจนทางด้านการเมืองในระยะถัดไป รวมถึงการเบิกจ่ายงบประมาณจากภาครัฐในช่วงครึ่งปีหลัง จะช่วยส่งเสริมให้

เศรษฐกิจฟื้นตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน 

• กนง. ระบุว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสม ยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ และเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว รวมทั้งเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัว

จากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเท่ียว ท่ีจะช่วยสนับสนุนให้อัตราเงนิเฟ้อปรับเข้ากรอบเป้าหมายท่ีระดับ 1-3% ตลาดจึงมองว่าโอกาสท่ีกนง. จะปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายในรอบ

การประชุมท่ีเหลือของปีน้ีมีลดลง โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• ค่าเฉลีย่ของเงนิปนัผลจากอสงัหาฯนา่สนใจส าหรบัการลงทนุระยะยาว รอปจัจยัสนบัสนนุจากการปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดในระยะถดัไป โดยเฉพาะการประชุมเดือนก.ย. ท่ีตลาด

มองถึงโอกาสที่สูงว่าเฟดจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย โดยกลุ่มอสังหาริมทรัพย์จะมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมที่สูง หากทิศทางดอกเบี้ยมีการปรับลด จะส่งผลให้ก าไรมีแนวโน้ม

ปรับตัวดีขึ ้นและหนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองก็อาจปรับตัวสูงขึ ้นได้เช่นเดียวกัน โดยเราคงค าแนะน า Neutral ต่อกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ จากระดับเงินปันผลของกลุ่ม

อสังหาริมทรัพย์ท่ีมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะยาว 

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 2.59% -0.64% 2.59% 4.66% -2.38% 1.01% 2.99% 

Advanced (เสีย่งสงู) 2.56% -0.28% 2.56% 4.81% -1.46% 1.72% 3.55% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 1.90% -0.23% 1.90% 4.27% -0.31% 2.47% 3.27% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 1.86% -0.05% 1.86% 4.33% 0.15% 2.46% 3.06% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 1.18% 0.06% 1.18% 3.07% 0.58% 2.03% 2.48% 

     ข้อมูล ณ 28/6/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันท่ี 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 0.9% 1.8% 0.9% 0.8% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.6% 1.5% 1.5% 2.7% 1.4% 1.8% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM -0.6% 0.2% 0.2% 2.7% -2.0% 0.1% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -5.9% -9.0% -9.0% -11.7% -5.1% -4.1% 

Global Equity KKP GNP-H 2.4% 11.2% 11.2% 16.9% -4.3% 8.1% 

Global Equity LHGEQ-A 1.9% 8.8% 8.8% 12.6% -1.0% 8.0% 

Property Fund K-PROPI-A(D) -5.8% -7.3% -7.3% -4.8% -6.5% -4.7% 

Gold K-GOLD-A(D) 5.4% 10.6% 10.6% 17.8% 6.6% 8.0% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 28/6/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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